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ENERPREV - PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO GRUPO ENERGIAS DO
BRASIL
CNPJ/MF n°. 08.710.526/0001-77
(“Enerprev” ou “Entidade™)

ATA DA 1512 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO
DATA: 20.05.2021
HORARIO: 14:00 horas
LocAL: Realizada exclusivamente por videoconferéncia, através do Microsoft Teams.
PRESENTES: Os Conselheiros Deliberativos Srs.(Sras.), Fernanda Nascimento Pires Carsughi,
Henrique Manuel Marques Faria Lima Freire, Sérgio Tadeu Nabas, Nélia Maria de Campos

Pozzi, Edson Wilson Bernardes Franga, Julio Galvdo de Aradjo Junior.

CONVIDADOS: Srs. Marcelo de Oliveira Figueiredo, Anderson Guimaraes, Leonardo Viceconte,
May Ly Hannah Ogawa, Mauricio Martinelli e Tiago Calgada.

MESA: Sra. Fernanda Nascimento Pires Carsughi e Sra. Miriam Cristina Carolino, que atuaram
na qualidade de Presidente e Secretéria dos trabalhos, respectivamente.

ORDEM DO DIA:

01. Selecdo de Gestores para 0s segmentos de renda varidvel e multimercado;
02. Renovacéo do Contrato de prestacdo de servicos atuariais — Mercer;

03. Adeséo nova patrocinadora — Litoral Sul Transmissora de Energia;

04. Rentabilidade dos Investimentos — abril/2021; e

05. Proposta de alteracdo do indexador do plano PSAP/Bandeirante;

06. Outros assuntos de interesse social.

DELIBERACOES: Os membros do Conselho Deliberativo tomaram conhecimento da ata da 2212
Reunides de Diretoria Executiva, realizada 14.05.2021, conforme minuta que fica arquivada na
sede da Entidade.

01. Selecéo de Gestores para os segmentos de renda variavel e multimercado — Os membros
do Conselho Deliberativo tomaram conhecimento do processo conduzido pela Consultoria Aditus
de selecdo de gestores de Renda Variavel com estratégia ativa e para o segmento de
Multimercado Estruturado, visando implantar o que determina a Politica de Investimentos da
Entidade 2021-2025 aprovada por este Colegiado em reunido realizada no dia 09/12/2020.

Apo6s prestados os devidos esclarecimentos, e considerando os critérios técnicos utilizados no
estudo e o custo envolvido, os membros do Conselho Deliberativo aprovaram, por unanimidade,
0s seguintes gestores: (i) BNP Paribas, para a estratégia de Renda Variavel ativa; e (ii) Bradesco,
para a estratégia de Multimercado Estruturado, conforme material arquivado na sede da Entidade.

02. Renovacdo do Contrato de prestacdo de servicos atuariais — Mercer — Considerando que o
contrato de prestacdo de servicos atuariais firmado com a Consultoria Mercer expira em
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01/08/2021, os membros do Conselho Deliberativo acataram a recomendacdo da Diretoria
Executiva e aprovaram, por unanimidade, a renovacdo do contrato por mais 1 (um) ano com o
reajuste de 4,55% correspondente a 50% da inflacdo do periodo de agosto de 2020 a marco de
2021 + o projetado de abril de 2021 a julho de 2021, alterando o valor do contrato firmado entre a
Enerprev e a Mercer de R$497.734,27 para R$520.381,18, sem alteracdo no escopo dos servigos a
serem prestados, ocorrendo apenas a inclusdao do Plano Energias do Brasil para envio das
Demonstragdes Atuariais (DA), conforme demais termos e condigdes constantes na proposta n°
0-01397419 arquivada na sede da Entidade. Dando continuidade, o Conselho Deliberativo
recomenda que para o proximo ano seja iniciado um novo processo licitatério.

03. Adeséo nova patrocinadora — Litoral Sul Transmissora de Energia — Os membros do
Conselho Deliberativo aprovaram, por unanimidade, a adesio da EDP TRANSMISSAO
LITORAL SUL S.A., inscrita no CNPJ/MF n° 25.022.221/0001-91, como nova patrocinadora do
Plano Energias do Brasil, autorizando a Diretoria Executiva a tomar as providéncias necessarias
para submeter o processo de adeséo ao licenciamento da Previc, nos termos da legislagdo em
vigor, bem como para proceder & comunicacdo da adesdo a Patrocinadora e ao atuario para as
devidas providéncias.

04. Rentabilidade dos Investimentos — abril/2021 — Os membros do Conselho Deliberativo
tomaram conhecimento da rentabilidade dos investimentos referente a abril de 2021, conforme
material arquivado na Entidade.

05. Proposta de alteracdo do indexador do plano PSAP/Bandeirante — A Sra. Presidente do
Conselho convidou o Sr. Diretor Presidente da Entidade para fazer sua exposicao sobre o presente
item da pauta. Na sequéncia, o Sr. Marcelo Figueiredo esclareceu gque no dia 26 de abril de 2021
foi publicada a Resolugdo n° 40 do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC,
gue, dentre outras disposi¢des, explicitou a possibilidade de as entidades fechadas de previdéncia
complementar alterarem o indice de atualizacdo dos beneficios dos planos de beneficios, inclusive
em relacdo aos beneficios ja concedidos. Diante disso, a Diretoria Executiva contratou junto a
Consultoria Mercer estudos financeiro e atuarial para abordar a troca do indice de atualizagdo do
PSAP/Bandeirante, substituindo o IGP-DI pelo IPCA. Ambos o0s estudos apontaram a
necessidade de mudanga do indice de atualizagdo, bem como a adequacgdo econdmica, financeira
e atuarial do IPCA. Referida mudanca também est& suportada por parecer juridico emitido pelo
escritorio Santos Bevilaqua Advogados. O Sr. Diretor Presidente informou que a Resolucao
CNPC n° 40 estabelece procedimento especifico para a realizacdo de alteragdes regulamentares
que compreendam mudanga de indice de atualizacdo de beneficios, determinando que a pretensa
alteracdo seja amplamente divulgada aos participantes e assistidos com antecedéncia minima de
180 (cento e oitenta) dias do envio da proposta ao érgdo estatutario competente da EFPC. Ato
seguinte, o Sr. Marcelo Figueiredo informou que sera divulgado previamente aos participantes e
assistidos a proposta de alteracdo do regulamento do PSAP/Bandeirante, composta pelo quadro
comparativo e texto consolidado do regulamento, para que comece a fluir o referido prazo de 180
(cento e oitenta) dias, apds o qual a matéria retornara a apreciacdo deste Conselho Deliberativo,
para deliberagdo, para que entdo seja submetida & autorizagdo do 6rgdo de fiscalizagdo. Apos
prestados 0s esclarecimentos necessarios sobre a matéria, o Conselho Deliberativo tomou
conhecimento da proposta de alteracdo regulamentar concebida no &mbito da Diretoria Executiva
e da necessidade de sua divulgacdo aos participantes e assistidos.
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestacéo,
foi encerrada a presente reunido, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi
assinada pela Presidente da Mesa, por mim, na condi¢cdo de Secretéria, e por todos 0s
Conselheiros presentes.

Conselheiros:

DocuSigned by: DocuSigned by:
Fumanda Mastimends Pires (arswlui L7L'w"’
prdecpeaseitnento Pires Carsughi Figersavtarieed Marques Faria Lima Freire
DocuSigned by: DocuSigned by:
Seérmo Tadun Mabas @d“ Maria de Campos Poggs
crgicsEaeiearNabas cHeodgtasisEd€ampos Pozzi

DocuSigned by: DocuSigned by:
‘5}50% (NLsou WALS FV‘M?IL th‘o Galvao de AFA%O Junior

son\eazomBernardes Franca Htro4Cabeisdes Aradjo Junior

DocuSigned by:
Piviam Coistina Carolino
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Secretaria da Mesa:
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Estudo para Troca de Indexador ENERPREV
Plano PSAP/Bandeirante

1
Introducao

O objetivo deste estudo € auxiliar a ENERPREV — Previdéncia Complementar do Grupo Energias
do Brasil (“ENERPREV”) em relacdo a possibilidade de troca do indexador do Plano de Beneficios
PSAP/Bandeirante gerido pela Entidade, ou seja, do indice utilizado para reajustar os beneficios dos
participantes assistidos, de IGP-DI (indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna) para IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo).

A motivacdo para o estudo € a grande volatilidade do indicador IGP-DI quando comparada ao IPCA —
gue afeta a correcao dos beneficios — e a escassez de oferta de ativos atrelados ao IGP-DI, dificultando
0 casamento entre passivo e ativo.

Atualmente, cerca de 17% da carteira do plano € vinculada ao IGP-M (indice Geral de Precos do
Mercado), através do investimento em NTN-C (Notas do Tesouro Nacional série C), com vencimento
em 2031; e 38% ¢é atrelado ao IPCA, por meio da alocacdo em NTN-B (Notas do Tesouro Nacional
série B) e IMA-B (indice de Mercado Anbima composto por NTN-B).

Tanto o IGP-DI quanto o IGP-M sédo calculados pela Fundacédo Getulio Vargas (FGV) e utilizam a
mesma metodologia, se diferenciando, principalmente, pelo periodo de coleta: do dia 1 ao 30 de cada
més e entre os dias 21 do més anterior e 20 do més de referéncia, respectivamente. Neste estudo, 0
IGP-M sera o indicador considerado para as analises, por ser mais utilizado pelo mercado.
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2

Indices de Inflacio

IGP-M e IGP-DI

O IGP-M é calculado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE), da Fundacédo Getulio
Vargas (FGV), desde 1989, e utiliza como base a metodologia do IGP-DI, que é composta pela média
ponderada de trés indices de pregos:

1.

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA): 60%. Mede as variagdes médias dos precos recebidos
pelos produtores domésticos na venda de seus produtos.

indice de Precos ao Consumidor (IPC): 30%. Mede varia¢cdes de precos de um conjunto fixo de
bens e servicos componentes de despesas habituais de familias com nivel de renda situado entre
1 e 33 salarios minimos mensais. Cobre sete das principais capitais do pais: Belo Horizonte,
Brasilia, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador e Sao Paulo.

indice Nacional de Custo da Construgéo (INCC):10%. Mede a evolucdo de custos de construgdes
habitacionais. Tem como abrangéncia geogréfica sete municipios de capitais: Belo Horizonte,
Brasilia, Porto Alegre, Recife, Salvador, Rio de Janeiro e S&o Paulo.

Dessa forma, somente 30% da composi¢do dos IGPs corresponde a inflagdo diretamente percebida
pelos consumidores.

De acordo com a FGV, o IGP-M difere do IGP-DI em quatro aspectos:

1.

2.

Para efeito de coleta de precos, adota-se o periodo compreendido entre o dia 21 do més anterior
ao de referéncia e o dia 20 do més de referéncia;

A cada més de referéncia apura-se o indice trés vezes, em intervalos de dez dias, denominados
decéndios;

Os resultados das duas primeiras apuracdes prévias serdo considerados valores parciais e o ultimo
sera o resultado definitivo do més.

Os periodos de coleta das trés apuragfes sdo cumulativos, totalizando 10, 20 e 30 dias,
respectivamente.

Os IGPs séo mais influenciados pelas oscilagdes do dolar do que o IPCA, por conta do peso dos pregos
no atacado em sua composicao, fator que explica grande parte da volatilidade do indice.



Estudo para Troca de Indexador ENERPREV
Plano PSAP/Bandeirante

Por fim, o IGP-M ¢é utilizado como indice de referéncia, principalmente, para o reajuste dos contratos
de aluguel e de energia elétrica.

O comparativo entre IGP-M e IGP-DI demonstra que a variacao anual dos dois indices é praticamente
a mesma, diferenciando pontualmente por conta do periodo de coleta.
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IPCA e INPC

O IPCA e o INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) sdo calculados mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) desde 1980 e 1979, respectivamente, e tém por
objetivo medir a inflacdo de um conjunto de produtos e servicos comercializados no varejo, referentes
ao consumo pessoal das familias.

Os indices tém como unidade de coleta estabelecimentos comerciais e de prestacdo de servigos,
concessionaria de servicos publicos e internet e sua coleta estende-se, em geral, do dia 01 a 30 do
més de referéncia.

Atualmente, a populacdo-objetivo do IPCA abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios
minimos, qualquer que seja a fonte, enquanto o INPC considera familias com uma faixa salarial mais
baixa, de 1 a 5 salarios minimos, cuja pessoa de referéncia € assalariada. As familias sdo residentes
nas principais regiées metropolitanas: Belém, Fortaleza, Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitoria, Rio
de Janeiro, Sao Paulo, Curitiba, Porto Alegre, além do Distrito Federal e dos municipios de Goiania,
Campo Grande, Rio Branco, Séo Luis e Aracaju.

Grupos de Produtos e Servigcos (Peso mensal de abril/2021)

IPCA INPC

Alimentacéo e bebidas 20,99% 23,93%
Transportes 20,80% 20,02%
Habitacao 15,41% 17,26%
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IPCA INPC

Saude e cuidados pessoais 13,00% 11,23%
Despesas pessoais 10,23% 7,75%
Educacao 5,95% 4,35%
Comunicacéo 5,53% 5,86%
Vestuario 4,27% 5,00%
Artigos de residéncia 3,81% 4,59%

O IPCA é o indice de inflagao oficial do Brasil e € utilizado como referéncia para o Banco Central definir
a taxa basica de juros do pais (Selic) e para avaliar se a inflacdo esta dentro da meta determinada pelo
Conselho Monetario Nacional. O estabelecimento de metas de inflagcdo e a ado¢do de margem de
tolerancia, atualmente em 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, ajudam na previsibilidade do
indice.
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O grafico abaixo evidencia a similaridade entre as variagdes do IPCA e do INPC, podendo os dois
indicadores, portanto, servir como alusdo ao custo de vida da maior parte da populacéo.
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IPCA x INPC
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IPC-3i

O Iindice de Precos ao Consumidor da Terceira Idade (IPC-3i) foi criado pela FGV em 2003, com série
historica retroativa a julho de 1994, e é uma variacédo do IPC. O indicador calcula a variagéo de pregos
de produtos e servicos para familias compostas, majoritariamente, por individuos com mais de 60 anos
de idade.

O IPC-3i registra a evolucdo de pregos do dia 1° ao ultimo dia de cada més. S&o pesquisados pregos
dos seguintes setores: Alimentag&o, Habitagdo, Vestuéario, Saude e Cuidados Pessoais, Educagéo,
Leitura e Recreacdo, Transportes e Despesas Diversas.

O indice pesquisa a evolucdo média dos precos para familias compostas por, pelo menos, 50% de
idosos e cuja renda esteja entre 1 e 33 salarios minimos. A pesquisa é feita em sete cidades: Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Salvador, Recife, Porto Alegre e Brasilia.

De acordo com a FGV, além de medir a evolucdo do custo de vida para individuos com mais de 60
anos de idade, o IPC-3i serve de referéncia para a execugao de politicas publicas nas areas de saude
e previdéncia.
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IGPM x IPCA x IPC-3i
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Como € possivel observar pelo grafico acima, o IPC-3i é fortemente correlacionado ao IPCA, reforcando
gue este indice de inflagdo € mais indicado para reajustes de beneficios do que os IGPs, que nao
refletem adequadamente o custo de vida da populacao, incluindo os aposentados.

Gréaficos Comparativos

Inflagdo acumulada a partir de dezembro de 1998
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Inflagdo acumulada a partir de dezembro de 2002

IGPM x IPCA
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Inflagdo acumulada a partir de dezembro de 2008
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E possivel constatar com os graficos acima que, com o passar dos anos, a variagéo dos indices IGP-
M e IPCA vinha se aproximando e que grande parte da distorcdo observada atualmente — com dados
acumulados — é decorrente, sobretudo, do periodo compreendido entre 1999 e 2002, que
correspondem a anos de significativa desvalorizagdo cambial. Em janelas mais recentes, como a partir
de 2008, a variagdo acumulada do IPCA superou a do IGP-M em grande parte do periodo, porém, o
ano de 2020 fez com o IGP-M ultrapassasse o IPCA novamente.

As variacBes mais abruptas observadas no IGP-M, coincidem com a mudanca da politica cambial
brasileira a partir de 1999, que passou a operar sob regime de livre flutuagdo, apds o esgotamento do
sistema de bandas iniciado em 1995.
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Em 2002, a valorizacdo do ddlar ante o real foi impulsionada pelo temor dos mercados em relacao a
eleicdo de Luiz Inécio Lula da Silva. J& em 2008, a desvalorizagdo cambial refletiu a crise financeira
internacional, que teve como auge a faléncia do banco americano Lehman Brothers. A penultima
desvalorizacdo acentuada do real foi observada em 2015, diante das incertezas politicas e fiscais do
pais e das pressdes pelo impeachment da presidente Dilma Rousseff. Por fim, o ano 2020 foi afetado
pela pandemia global do coronavirus.
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Destaca-se também, a grande volatiidade do IGP-M quando comparada ao IPCA, conforme
demonstrado no grafico abaixo. Dado que os IGPs sofrem grande influéncia dos precos no atacado,
gue séo mais volateis e fortemente impactados pela variacdo do délar, o IGP-M é mais dificil de prever
e apresenta maiores oscilacoes, inclusive negativas, estimulando a troca do indexador pelo IPCA, tanto
pelo Governo quanto pelos investidores.

Acumulado de 12 meses
35,00%

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

W MO - N M T WO N OO - N ® T W ON~N®O O O
® ® © O O © 9 © © O ©9 O ¥ ¥ X - - - - © © — I
N N N N NN NGNTN NW NIZ NAZ N ZNUGNUGND®ND®ND®NDGNDNTGNJNR-N
o 0 © 0 O 0 O 0 O 0 O O O O O O O 0 O O O O O
© v v 0O v 0O O U U O U O O U U O O O O OV T O O

e |GPM ——|PCA



Estudo para Troca de Indexador ENERPREV
Plano PSAP/Bandeirante

Indexador

Dentre as Entidades Sistematicamente Importantes (ESI), isto €, fundacBes consideradas de grande
porte e com relevancia para o sistema de previdéncia complementar fechada, somente duas adotam o
IGP-DI como indexador de seus planos, enquanto as demais utilizam o INPC ou o IPCA. Além da
volatiidade e da falta de aderéncia com o consumo das familias, os IGPs foram praticamente
abandonados como opcéo de indexacédo de aplicacdes, sendo substituidos pelo IPCA.

Abaixo segue a lista de ESI e o indexador utilizado.

BANESPREV INPC
FAPES INPC
FATL IPCA
FORLUZ IGP-DI(BD) / IPCA (CV)
FUNCEF INPC
FUNDAGAO COPEL INPC
FUNPRESP-EXE IPCA
FUNPRESP-JUD IPCA
ITAU UNIBANCO IPCA
PETROS IPCA
POSTALIS INPC
PREVI/BB INPC
REAL GRANDEZA INPC
SISTEL INPC
SP-PREVCOM IPCA
VALIA IPCA
VIVEST IGP-DI / IPCA

A escolha da maior parte das ESI por INPC ou IPCA vai em linha com a paralizacdo da emissao de
NTN-C pelo Tesouro Nacional, as quais foram substituidas pelas NTN-B (Notas do Tesouro Nacional
série B), atreladas ao IPCA. Dessa forma, as Entidades conseguem maior aderéncia entre a evolucao
do ativo e do passivo, reduzindo a probabilidade de descasamentos.
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3
Estudo de Cash Flow Matching

A fim de observar o impacto da manutencao e da alteracdo do indexador do plano ao longo dos anos,
elaboramos dois estudos de casamento de fluxo de caixa (Cash Flow Matching — CFM) para cada
submassa (BD, BSPS e CV), um considerando o IGP-M e outro com base no IPCA.

O casamento de fluxo de caixa visa imunizar o passivo do plano, alocando recursos nos titulos de renda
fixa atrelados a inflagdo que atendam as suas necessidades de fluxo de caixa para pagamento de
beneficios e com vencimento (maturity) mais longo possivel.

Além dos fluxos de pagamento de beneficios e dos recebimentos de juros e principais, foram projetadas
as evolugdes das demais classes de ativos que o plano investe de forma a obter um fluxo completo de
recebimentos e pagamentos. Assim, ano a ano, foram identificadas as entradas de recursos
provenientes dos titulos marcados a mercado mantidos até o vencimento, da remuneracédo dos demais
ativos de renda fixa, e do fluxo de outros investimentos. Esse fluxo foi usado para pagar os beneficios
do ano.

Cenario Econdmico

Para o desenvolvimento do estudo utilizou-se um cenério econdmico baseado nos cenérios criados
pela Consultoria Tendéncias, atualizados em marco de 2021, o qual descreve a expectativa de retorno
das diversas classes de ativos avaliadas.

Em alguns casos foi considerado um modelo especifico de projecdo, em outros casos um prémio sobre
alguma das variaveis econdmicas. Também foi utilizado como referéncia um estudo global da Mercer
(CMO, Capital Market Outlook).

A estimativa de retorno esperado para cada classe foi calculada usando as seguintes premissas:
» Bolsa (Core): utilizado o modelo financeiro de proje¢ao Dividend Discount Model (D/P+g+Inflagéo):
— Considera o dividend yield da Bolsa (D/P), o crescimento real do PIB (g) e a inflacdo esperada;

— Odividend yield foi obtido com base no indice MSCI Brazil, sendo a média dos ultimos 60 meses
igual a 3,31% a.a.;

— A metodologia de projecao descrita foi sugerida por colegas da Mercer Canada, que ha mais de
30 anos realizam estudos de ALM, e adotada para nosso mercado;
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— Entendemos que reflete melhor a realidade da economia brasileira do que assumir um prémio
sobre a taxa de juros Selic.

* Pos-fixados (Selic), Inflacéo (IPCA e IGPM) e crescimento PIB (%): utilizou-se uma ponderagao
dos cenarios bésico (55%), otimista (5%) e pessimista (40%) da Consultoria Tendéncias, de margo
de 2021;

» Pré-fixados: com base na variagdo dos juros e a duracdo do indice IRF-M;

« Crédito privado (IMA-B5 + 1,36% a.a.): utilizou-se o prémio histérico do indice IDA-IPCA (indice
de Debentures atreladas a IPCA), com relagdo ao IMA-B5 (analisados cinco anos de historico);

e Titulos atrelados a inflacdo a mercado (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B5+): tomou-se por base a
variacdo dos juros reais, a inflacdo esperada e a duracéo de cada indice. Esta metodologia permite
capturar o efeito (marcacdo a mercado) sobre o pre¢o dos ativos que compdem os indices no caso
de um deslocamento na curva de juros. O retorno anual projetado representa a rentabilidade
esperada para cada um dos indices e ndo a taxa de juros + inflacdo dos papeis;

» Titulos marcados na curva (IPCA e IGP-M): considerou-se o IPCA e IGP-M projetados para cada
ano e as taxas dos titulos marcados na curva da carteira da Entidade. Foi assumido que o
reinvestimento, depois do vencimento de todos os titulos, sera realizado em renda fixa a mercado;

e Imodveis: foi considerado um retorno de IPCA + 7,0% a.a.;

e Fundos Imobiliarios: foi considerado um retorno de IPCA+7,0% a.a.;

e Empréstimos: foi considerado um retorno de IGP-DI + 4,0% a.a.;

» Private Equity: foram analisados diferentes fundos no mercado e devido a heterogeneidade deles
e a inexisténcia de um indice de referéncia, tomou-se por base o cenario global da Mercer
utilizando-se um prémio sobre Bolsa (Core) de 3,44% a.a.

A seguir detalhamos os retornos projetados para cada segmento de aplicagdo, 0os quais compde o
Cenario Econdmico considerado:
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Retorno Anual Esperado - Cenario Ponderado Risco

Média

Segmento Classe de Ativos 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 (11 anos) Desv. Pad
Renda Variavel Bolsa (Core) 10,70% 9,47% 8,68% 879% 892% 894% 9,33% 890% 923% 886% 924% 9,19% 25,25%
Pos-fixados (Selic) 3,81% 6,38% 7,07% 695% 6,64% 633% 620% 620% 620% 620% 6,20% 6,20% 1,08%
Credito privado (IMA-B 5 + 1,36% a.a.) 541% 529% 804% 883% 878% 856% 803% 795% 807% 6,74% 10,15% 7,80% 4,53%
Renda Fixa Inflagao (IMA-B) 3,76% 3,03% 6,96% 8719% 833% 805% 7,26% 725% 7,32% 664% 808% 6,81% 7,85%
Inflagdo (IMA-B 5) 4,06% 3,93% 6,69% 7,48% 7,43% 7,20% 6,67% 659% 6,72% 538% 879% 6,45% 2,89%
Inflagdo (IMA-B 5+) 3,52% 2,29% 7,19% 877% 9,06% 874% 7,75% 7,79% 7,82% 7,68% 7,96% 7,14% 11,95%
. Iméveis (IPCA+7,0%) 11,97% 11,02% 10,52% 10,41% 10,31% 10,53% 10,57% 10,37% 10,62% 10,40% 10,57% 10,66% 0,84%
Fundos Imob (IPCA+7,0%) 11,97% 11,02% 10,52% 10,41% 10,31% 10,53% 10,57% 10,37% 10,62% 10,40% 10,57% 10,66% 12,53%
Op. Participantes Emp.e Financ.(IGP-DI+4,0%) 17,43% 11,46% 9,64% 9,45% 9,91% 9,98% 9,35% 894% 9,74% 9,62% 9,61% 10,47% 1,16%
Estruturados Private Equity (Bolsa+3,44%) 14,50% 13,23% 12,41% 12,53% 12,66% 12,68% 13,08% 12,64% 12,99% 12,60% 12,99% 12,94% 33,48%
. IGP-M/IGP-DI 1291% 7,18% 542% 524% 569% 575% 514% 4,75% 552% 541% 5,40% 6,22% 3,71%
Indices de Inflagao
IPCA/INPC 4,64% 3,76% 3,29% 3,19% 3,09% 3,30% 3,34% 3,15% 3,38% 3,18% 3,34% 3,42% 1,16%
Crescim PIB (%) 2,40% 2,13% 1,85% 2,05% 2,27% 2,08% 2,41% 2,19% 227% 2,13% 2,33% 2,19%

Hipoteses Utilizadas

Nas projecdes dos fluxos de caixa realizadas foram consideradas as seguintes hipoteses:

» Tanto os fluxos de pagamentos do passivo como os fluxos do ativo foram considerados em termos
reais conforme cenario econémico apresentado;

* Os fluxos foram projetados para todo o periodo do passivo. Os pagamentos de beneficios
projetados para depois dos 60 anos foram somados e considerados como um pagamento Unico no
ltimo ano da analise (ano 60);

 As projecBes realizadas foram feitas respeitando-se o0s limites definidos pela politica de
investimentos atual;

Foi assumido que os reinvestimentos sao feitos em renda fixa a mercado. Adotou-se esta premissa
conservadora considerando o risco de reinvestimento dos recursos a taxas de retornos inferiores
as da carteira corrente.

» Para pagamento de beneficios, foram consideradas as seguintes receitas dos investimentos:
— Pagamentos de juros e principal dos papeis na curva;
— Retorno de Renda Fixa a mercado com base no cenéario econémico apresentado;

— Rentabilidade de empréstimos e imobiliario.
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Passivo

ENERPREV

Os fluxos de beneficios e contribuicdes foram fornecidos pelo atuario responsavel pelo Plano. Foi
utilizado o fluxo de beneficios de cada submassa em 31/12/2020, os quais foram atualizados pelo IGP-
DI e IPCA até a data base do estudo.

Submassa BD

Ativo

A carteira da submassa BD, posicionada em 28/04/2021, estava distribuida conforme abaixo:

Segmento 28/04/2021

Pés-fixados (Selic) 48.846.079 12,4%
Crédito privado (Inflacédo) 81.204.734 20,6%
Inflacéo (IMA-B 5) Mercado 1.857.264 0,5%
Inflacdo (IMA-B 5+) Mercado 15.079.969 3,8%
Inflacéo (IMA-B) Mercado 6.487.957 1,6%
Curva IMA-B 145.154.437 36,9%
Curva IMA-C 66.543.036 16,9%
Ibrx 20.054.905 5,1%
Private Equity 7.538.750 1,9%
Fundos Imobiliarios 485.749 0,1%
TOTAL 393.252.881 100,0%
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Resultados
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Funded ratio 112% 112% 112% 114% 116% 118% 120% 122% 124% 126% 128%  130% 133% 135% 138% 141% 145% 149% 154% 159% 166%

Date

Funded ratio = ( NTN-B + Renda Fixa a Mercado + Renda Variavel + Outros) / Passivo

Dentro dos in-flows foram considerados pagamentos de principal, juros, o retorno da Renda Fixa a
mercado, contribuicdes normais e retorno de imobiliario. Dentro dos out-flows foram considerados
pagamentos de beneficios.

Se o0 cenario projetado se concretizar, podemos observar que na simulacdo que considera a
manutencado do IGP-DI (ou IGP-M) como indexador, o funded ratio, ou seja, a razdo entre ativo e
passivo, fica préximo aos 100% na maior parte do periodo analisado, porém, no longo prazo demonstra
fragilidade, assim como a liquidez do Plano. Por outro lado, considerando a troca pelo IPCA como
indexador, o plano apresenta niveis elevados de liquidez e funded ratio crescente, o que possibilita a
adogdo de carteiras mais conservadoras e aumenta a probabilidade de distribuicdo de superavit.
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Submassa BSPS

Ativo

ENERPREV

A carteira da submassa BSPS, posicionada em 28/04/2021, estava distribuida conforme abaixo:

Resultados

IGPM
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Segmento 28/04/2021
RENDA FIXA 415.095.358 88,3%
Pés-fixados (Selic) 93.611.023 19,9%
Crédito privado (Inflagao) 60.643.948 12,9%
Inflacdo (IMA-B 5) Mercado 2.284.356 0,5%
Inflagdo (IMA-B 5+) Mercado 23.459.284 5,0%
Inflacdo (IMA-B) Mercado 12.285.376 2,6%
Curva IMA-B 140.930.731 30,0%
Curva IMA-C 81.880.641 17,4%
RENDA VARIAVEL 28.773.037 6,1%
Ibrx 28.773.037 6,1%
ESTRUTURADOS 20.031.018 4,3%
Private Equity 20.031.018 4,3%
IMOBILIARIO 2.405.393 0,5%
Imoveis 1.910.000 0,4%
Fundos Imobiliarios 495.393 0,1%
TOTAL 469.856.372 100,0%
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Dentro dos in-flows foram considerados pagamentos de principal, juros, o retorno da Renda Fixa a
mercado, contribuices normais e extraordinarias e retorno de imobiliario. Dentro dos out-flows foram
considerados pagamentos de beneficios.

Dado que a submassa possuia um déficit técnico da ordem de R$ 117 milhdes ao final da Avaliagéo
Atuarial de 2020, tanto a simulacdo mantendo o IGP-DI como indexador, como a que altera para IPCA,
apresentam falta de recursos no longo prazo, evidenciando a necessidade de equacionamentos
futuros. Porém, ao considerar o IPCA como indexador, nota-se uma necessidade menor de aportes e
um funded ratio mais elevado.

Submassa CV
Ativo

A carteira da submassa CV, posicionada em 28/04/2021, estava distribuida conforme abaixo:

Segmento 28/04/2021

Pés-fixados (Selic) 18.124.624 33,9%
Crédito privado (Inflacao) 11.284.509 21,1%
Inflacéo (IMA-B 5+) Mercado 5.292 0,0%
Inflacdo (IMA-B) Mercado 868.442 1,6%
Curva IMA-B 6.272.180 11,7%
Curva IMA-C 9.058.490 16,9%
Ibrx 5.627.666 10,5%
Private Equity 2.189.305 4,1%
Fundos Imobiliarios 64.473 0,1%
TOTAL 53.494.982 100,0%
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Resultados
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Date 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
B 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28 04-28
Funded ratio 80% 78% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 7% 76% 76% 75% 74% 73% 2% 70% 69% 67% 65% 62% 60%

Funded ratio = ( NTN-B + Renda Fixa a Mercado + Renda Variavel + Outros) / Passivo

Dentro dos in-flows foram considerados pagamentos de principal, juros, o retorno da Renda Fixa a
mercado, contribuices normais e extraordinarias e retorno de imobiliario. Dentro dos out-flows foram
considerados pagamentos de beneficios.

Assim como na submassa BSPS, a submassa CV possuia um ao final da Avaliacdo Atuarial de 2020,
fazendo com que tanto a simula¢cdo mantendo o IGP-DI como indexador, como a que altera para IPCA,
apresentem falta de recursos no longo prazo, evidenciando a necessidade de equacionamentos
futuros. Porém, ao considerar o IPCA como indexador, nota-se uma necessidade menor de aportes e
um funded ratio consideravelmente mais elevado.
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Como € possivel observar, as trés submassas possuem parcela significativa da carteira,
aproximadamente 17%, composta por titulos publicos atrelados ao IGP-M (NTN-C), sendo que todos
vencem em 01/01/2031.

Dado o volume a vencer, € de suma importancia que a Entidade comece a avaliar as alternativas de
investimentos o quanto antes. Isto posto, € necessério ressaltar que o Tesouro Nacional ndo emite
mais titulos NTN-C desde 2007, a fim de reduzir o risco de refinanciamento do governo, dificultando,
portanto, o reinvestimento do montante a vencer.

Como o indexador do plano € o IGP-DI, a meta atuarial € estabelecida por um prémio em relagéo ao
indice. Se ndo ha mais ativos atrelados ao IGP sendo ofertados, o atingimento da meta atuarial se
tornara mais dificil nos proximos anos, sobretudo apés o vencimento dos titulos mantidos em carteira,
aumentando a probabilidade de descasamentos entre o ativo e o passivo nos planos administrados,
isto €, de ocorréncia de desequilibrios atuariais.
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4
Estocastico

Em complemento ao estudo de Cash Flow Matching, foi realizada duas simulacdes estocasticas, para
o prazo de 10 anos, para a carteira de ativos de cada submassa. A primeira considera a manutencao
do IGP-DI (IGP-M) como indexador e a segunda a alteracdo para o IPCA.

Foram realizadas 1.000 simulacdes por ano de projecdo, as quais foram geradas por simulagéo tipo
“Monte Carlo”, com nivel de confianca de 95%. Segue abaixo a forma de interpretagdo dos gréficos
apresentados:

Representa o 95° percentil. 95% das interagoes
tem valor inferior ao seu.

Representa o 75° percentil.

Representa o 50° percentil.

Representa o 25° percentil.

Representa o 5° percentil.
0.80

W5th - 25th W25th - 50th W50th - 75th 75th - 95th ©® Média

Volatilidade: IGP-M x IPCA

Abaixo podemos observar a diferenca de volatilidade entre os indices de inflagdo IGP-M e IPCA, apesar
da média dos dois indicadores ser proxima. Esse fato torna o IGP-M mais instavel e de dificil projecéo,
provocando oscilacbes mais bruscas no reajuste dos beneficios dos participantes.
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A seguir apresentamos o grafico comparativo da evolugéo estocastica do Ativo, do Passivo, do Funded
Ratio e do Retorno Real, considerando o IGP-M e o IPCA como indexador.
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Retorno Real Composto
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Retorno Real Composto
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Retorno Real Composto
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O comparativo entre o ativo considerando o IGP-M e o IPCA como indexadores demonstra que a
evolucdo inicial projetada é similar, porém, a utilizando o IPCA apresenta numeros significativamente
superiores no longo prazo.

Ja a evolucéo estimada do passivo evidencia a volatilidade do IGP-M, com a dispersdo dos resultados
— verificada pelo tamanho das barras — se mostrando significativamente superior a do IPCA. Esse fato
demonstra a perspectiva de que passivo evolua acima do ativo se o IGP-DI for mantido como indexador
do plano, aumentando a possibilidade do montante acumulado no ativo ndo satisfazer os pagamentos
previstos.

O funded ratio mostra a razdo entre o patriménio e a reserva matematica, quando o indicador esta
acima de 100%, significa que os ativos do plano séo suficientes para cobrir os beneficios estimados e
guando é inferior que o plano é deficitario.

Assim como no passivo, os gréaficos considerando o IGP-M possuem uma volatilidade maior, além de
indicar que ha uma probabilidade mais elevada de ocorrer desequilibrios no plano quando comparado
com o IPCA. Isso resulta do fato do passivo e do ativo estarem evoluindo com indices de inflagao
diferentes, sobretudo a partir de 2031, em funcao de ndo haver mais NTN-C disponivel para negociacdo
ou outros ativos atrelados aos IGPs.

O retorno real esperado, isto €, o retorno nominal descontado da inflagdo, além de ser superior

considerando o IPCA, apresenta menor volatilidade quando comparada a manutencao do IGP-DI como
indexador do plano, indicando maiores chances de se atingir a meta atuarial.
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5
Conclusao

Com a analise histérica dos indicadores, € possivel concluir que os IGPs possuem maior volatilidade
em comparacao ao IPCA, o que gera maior instabilidade para o equilibrio das submassas, dado que o
passivo é reajustado por um indice, o qual a carteira de ativos ndo consegue acompanhar devido a
falta de investimentos atrelados ao mesmo.

Portanto, conforme observado nos graficos do Cash Flow Matching e do Estocastico, a manutencéo do
IGP-DI como indexador do plano aumenta significativamente a probabilidade de as submassas
apresentarem déficits nos proximos anos, sobretudo a partir de 2031, ano em que cerca de 17% da
carteira, que esta alocada em NTN-C, ir4 vencer.

E importante destacar que, mesmo com a altera¢do do indexador do plano, a Entidade precisa rever
periodicamente suas carteiras, a fim de garantir que o ativo esteja alinhado a evolucdo do passivo.

Por fim, ressaltamos que somos favoraveis a alteracao do indexador dos planos de IGP-DI para IPCA,
pois, desta forma, ha maior perspectiva para a rentabilidade dos investimentos em acompanhar a
evolucdo do passivo, ja que atualmente € possivel encontrar ativos atrelados ao IPCA com maior
facilidade no mercado, além do indice possuir maior correlagdo com a inflagdo percebida pelos
participantes dos planos.

Sao Paulo, 12 de maio de 2021.

Mercer Human Resource Consulting Ltda.

Daniela Ribeiro
Consultora de Investimentos

Mauricio Martinelli
Consultor Sénior de Investimentos
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1
INTRODUCAO

A Mercer apresenta o Parecer Técnico-Atuarial do Estudo de Sensibilidade para alteracao do
Indexador do Plano de Suplementacao de Aposentadoria e Pensdao - PSAP/Bandeirante, CNPB n°1982.0020-18,
administrado e executado pela Enerprev - Previdéncia Complementar do Grupo Energias do Brasil, em face da
Resolucao CNPC n° 40, de 30 de marco de 2021, a qual dispde sobre normas procedimentais para a formalizacao
de processos de estatutos, requlamentos de planos de beneficios, convénios de adesao e suas alteracdes

Este parecer visa a atender ao disposto no art. 4°, § 2°, inciso |, da referida Resolucdo, em conjunto
ao relatorio elaborado pela drea de investimentos, cujo objetivo é demonstrar a necessidade de mudanca do
indexador, bem com a sua adequacao econdmica, financeira e atuarial.

Art. 4° O regulamento do Plano de Beneficios devera dispor sobre:

[..]

§2° O critério de atualizacdo dos beneficios, de que trata o inciso V do caput deste
artigo, podera ser modificado, inclusive para beneficios concedidos, mediante:

| - elaboracdo de estudo técnico que demonstre a necessidade de mudanca do
critério de atualizacdao, bem como a adequacao econdmica, financeira e atuarial do
indice proposto;

[...]

Procedemos ao Estudo com base nos resultados da Avaliacao Atuarial anual do exercicio de 2020
na data base de 31/12/2020, contemplando os dados cadastrais e financeiros individuais dos Participantes e
Assistidos, levantados e informados pela Entidade, posicionados na data base de 31/10/2020, bem como nas
informacdes contabeis e patrimoniais, considerando a data base de 31/12/2020.
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2
RESULTADOS ATUARIAIS

A Resolucao CNPC n°40, de 30/03/2021, torna necessaria a demonstracao dos impactos devido a
alteracao doindexador nas carteiras de investimentos, o qual da lastro ao passivo atuarial do plano. Concomitante
a esse estudo, destacamos o Estudo Atuarial, cuja premissa atuarial de crescimento real dos beneficios do plano é
indcua para fins de calculo, sendo possivel observar uma significativa discrepancia entre os indexadores IPCA e
IGP-DI, principalmente nesses Ultimos exercicios, em decorréncia de fatores macroeconémicos.

Nesse sentido, visando demonstrar o impacto que o indexador traz para a solvéncia do Plano,
apresentamos abaixo as sensibilidades dos resultados atuariais considerando o IPCA como indice do Plano, da

qual seria a posicao das reservas matematicas em 31/12/2020.

2.1 EM RELACAO AO GRUPO DE CUSTEIO - BD

Enerprev - PARTE BD - CNPB: 1982.0020-18

5 A Sensibilidade IPCA Avaliacao Atuarial V?Ir/l(lié)
POSICAO DO PATRIMONIO SOCIAL PARA COBERTURA DO PLANO E DOS FUNDOS  31/12/2020 (1) 31/12/2020 (Il)
5 3.0.0.00.00.00  PATRIMONIO SOCIAL 373.988.021,05 373.988.021,05  0,00%
2.3.1.0.00.00.00 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 373.988.021,05 373.988.021,05  0,00%
2.3.1.1.00.00.00 PROVISOES MATEMATICAS 314.408.202,00 345.158.159,00  -8,91%
2.3.1.1.01.00.00  BENEFICIOS CONCEDIDOS 215.476.149,00 246.226.106,00  -12,49%
2.3.1.1.01.01.00  CONTRIBUICAO DEFINIDA
2.3.1.1.01.01.01  SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE
2.3.1.1.01.02.00 CAPHALIZACAD 215.476.149,00 246.226.106,00  -12,49%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS .
23 11.01.02.01 . ASISTIDOS 192.609.590,00 220.096.334,00  -12,49%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO .
2.3.1.1.01.02.02  PROGRAMADOS - ASSISTIDOS 22.866.559,00 26.129.772,00  -12,49%
23.1.1.02.00.00 BENEFICIOS A CONCEDER 98.932.053,00 98.932.053,00  0,00%
2.3.1.1.02.01.00  CONTRIBUICAO DEFINIDA
SALDO DE CONTAS - PARCELA
2.3.1.1.02.01.01  PATROCINADOR(ES)/INSTITUIDOR(ES)
23.1.1.02.01.02  SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE .
2.3.1.1.02.02.00  CAPITALIZACAO PROGRAMADO 95.266.133,00 95.266.133,00  0,00%
23.1.1.02.02.01 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 114.521.224,00 114.521.224,00  0,00%
(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS .
2.3.1.1.02.02.02  PATROCINADORES (9.627.545,30) (9.627.545,50)  0,00%
(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS .
2.3.1.1.02.02.03  PARTICIPANTES (9.627.545,50) (9.627.545,50)  0,00%
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE .
2.3.1.1.02.03.00  CAPITALIZACAO NAO PROGRAMADO ] 3.665.920,00 3.665.920,00  0,00%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO 4.400.656,00 440065600  0,00%

2.3.1.1.02.03.01

PROGRAMADOS
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2.3.1.1.02.03.02

2.3.1.
2.3.1.

1.02.03.03
1.03.00.00
2.3.1.1.03.01.00
2.3.1.1.03.01.01
2.3.1.1.03.01.02
2.3.1.1.03.02.00
2.3.1.1.03.02.01
2.3.1.1.03.02.02
2.3.1.1.03.02.03

2.3.1.1.03.03.00
2.3.1.1.03.03.01
2.3.1.1.03.03.02
2.3.1.1.03.03.03
2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.01.01
2.3.1.2.01.01.02
2.3.1.2.01.02.00
2.3.1.2.02.00.00
2.3.2.0.00.00.00
2.3.2.1.00.00.00
2.3.2.1.01.00.00
2.3.2.1.02.00.00
2.3.2.1.03.00.00
2.3.2.2.00.00.00
2.3.2.3.00.00.00

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS
PATROCINADORES

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS
PARTICIPANTES

(-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR
) SERVICO PASSADO

) PATROCINADOR(ES)

) PARTICIPANTES

) DEFICIT EQUACIONADO
) PATROCINADOR(ES)

) PARTICIPANTES

) ASSISTIDOS

+/-) POR AJUSTES DAS CONTRIBUICOES
EXTRAORDINARIAS

(+/-) PATROCINADOR(ES)
(+/-) PARTICIPANTES

(+/-) ASSISTIDOS

EQUILIBRIO TECNICO

RESULTADOS REALIZADOS

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO

RESERVA DE CONTINGENCIA

RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DO PLANO
(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO
RESULTADO A REALIZAR

FUNDOS

FUNDOS PREVIDENCIAIS

(
(
(
(
(
(
(
(

REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA REGULAMENTAR

REVISAO DE PLANO

OUTROS - PREVISTO EM NOTA TECNICA ATUARIAL
FUNDOS ADMINISTRATIVOS

FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

(367.368,00)

(367.368,00)

59.579.819,05
59.579.819,05
59.579.819,05
59.579.819,05

(367.368,00)

(367.368,00)

28.829.862,05
28.829.862,05
28.829.862,05
28.829.862,05

0,00%

0,00%

106,66%
106,66%
106,66%
106,66%

ia = 3,91% a.a. ou im = 0,3201% a.m.
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2.2 EM RELAQAO AO GRUPO DE CUSTEIO - BSPS

Enerprev - PARTE BSPS - CNPB: 1982.0020-18

POSICAO DO PATRIMONIO SOCIAL PARA COBERTURA DO PLANO E DOS Sensibilidade IPCA Avaliacio Atuarial V‘arn(lf’)
FUNDOS 31/12/2020 (1) 31/12/2020 (1)
5.3.0.0.00.00.00 _ PATRIMONIO SOCIAL 456.785.151,86 456.785.151,86  0,00%
2.3.1.0.00.00.00 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 455.895.325,48 455.895.325,48  0,00%
9.3.1.1.00.00.00 PROVISOES MATEMATICAS 590.908.236,00 685.792.512,00  -13,84%
2.3.1.1.01.00.00  BENEFICIOS CONCEDIDOS 613.307.703,00 700.831.063,00  -12,49%
2.3.1.1.01.01.00  CONTRIBUICAO DEFINIDA
2.3.1.1.01.01.01  SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE .
2.3.1.1.01.02.00  CAPTALIZACAO 613.307.703,00 700.831.063,00  -12,49%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS .
2.3.1.1.01.02.01  PROGRAMADOS - ASSISTIDOS ) 559.704.875,00 639.578.735,00  -12,49%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO .
2.3.1.1.01.02.02  PROGRAMADOS - ASSISTIDOS >3.602.828,00 61.252.328,00  -12,49%
9.3.1.1.02.00.00  BENEFICIOS A CONCEDER 39.069.428,00 46.430.344,00  -15,85%
2.3.1.1.02.01.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA
SALDO DE CONTAS - PARCELA
2.3.1.1.02.01.01  PATROCINADOR(ES)/INSTITUIDOR(ES)
9.3.1.1.02.01.02  SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE .
2.3.1.1.02.02.00  CAPITALIZACAO PROGRAMADO 38.657.162,00 45.940.390,00 ~ -15,85%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS .
) 311.02.00.01  PROCRANABGS ~ 38.657.162,00 45.940.390,00  -15,85%
(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS
2.3.1.1.02.02.02  DOS PATROCINADORES
(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS
2.3.1.1.02.02.03  DOS PARTICIPANTES
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE .
2.3.1.1.02.03.00  CAPITALIZACAO NAO PROGRAMADO 412.266,00 489.954,00  -15,86%
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO .
2.3.1.1.02.03.01 PROGRAMADOS 412.266,00 489.954,00  -15,86%
(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS
2.3.1.1.02.03.02  DOS PATROCINADORES
(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS
2.3.1.1.02.03.03  DOS PARTICIPANTES
9.3.1.1.03.00.00 (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR (61.468.895,00) (61.468.895,00)  0,00%
2.3.1.1.03.01.00  (-) SERVICO PASSADO
2.3.1.1.03.01.01  (-) PATROCINADOR(ES)
2.3.1.1.03.01.02  (-) PARTICIPANTES
9.3.1.1.03.02.00  (-) DEFICIT EQUACIONADO (61.468.895,00) (61.468.895,00)  0,00%
2.3.1.1.03.02.01  (-) PATROCINADOR(ES) (61.468.895,00) (61.468.895,00)  0,00%
2.3.1.1.03.02.02  (-) PARTICIPANTES
2.3.1.1.03.02.03  (-) ASSISTIDOS )
(+/-) POR AJUSTES DAS CONTRIBUICOES
2.3.1.1.03.03.00 EXTRAORDINARIAS
2.3.1.1.03.03.01  (+/-) PATROCINADOR(ES)
2.3.1.1.03.03.02  (+/-) PARTICIPANTES
2.3.1.1.03.03.03  (+/-) ASSISTIDOS
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2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.01.01
2.3.1.2.01.01.02
2.3.1.2.01.02.00

2.3.1.2.02.00.00
2.3.2.0.00.00.00

2.3.2.1.00.00.00
2.3.2.1.01.00.00

2.3.2.1.02.00.00
2.3.2.1.03.00.00
2.3.2.2.00.00.00
2.3.2.3.00.00.00

EQUILIBRIO TECNICO

RESULTADOS REALIZADOS

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO

RESERVA DE CONTINGENCIA

RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DO PLANO
(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO
RESULTADO A REALIZAR

FUNDOS

FUNDOS PREVIDENCIAIS

REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA
REGULAMENTAR

REVISAO DE PLANO

OUTROS - PREVISTO EM NOTA TECNICA ATUARIAL
FUNDOS ADMINISTRATIVOS

FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

(135.012.910,52)
(135.012.910,52)

(135.012.910,52)

889.826,38

757.487,51
132.338,87

(229.897.186,52)
(229.897.186,52)

(229.897.186,52)

889.826,38

757.487,51
132.338,87

-41,27%
-41,27%

-41,27%

0,00%

0,00%
0,00%

ia = 3,77% a.a. ou im = 0,3089% a.m.
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2.3

EM RELACAO AO GRUPO DE CUSTEIO - CV

Enerprev - PARTE CV - CNPB: 1982.0020-18

POSICAO DO PATRIMONIO SOCIAL PARA COBERTURA DO PLANO E DOS

FUNDOS

Sensibilidade IPCA
31/12/2020 (1)

Avaliacao Atuarial
31/12/2020 (Il)

Var (%) (I/11)

2.3.0.0.00.00.00
2.3.1.0.00.00.00
2.3.1.1.00.00.00
2.3.1.1.01.00.00
2.3.1.1.01.01.00
2.3.1.1.01.01.01

2.3.1.1.01.02.00
2.3.1.1.01.02.01

2.3.1.1.01.02.02
2.3.1.1.02.00.00
2.3.1.1.02.01.00

2.3.1.1.02.01.01
2.3.1.1.02.01.02

2.3.1.1.02.02.00
2.3.1.1.02.02.01
2.3.1.1.02.02.02
2.3.1.1.02.02.03
2.3.1.1.02.03.00
2.3.1.1.02.03.01
2.3.1.1.02.03.02

2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.
2.3.1.

.02.03.03
.03.00.00
.03.01.00
.03.01.01
.03.01.02
.03.02.00
.03.02.01
.03.02.02
.03.02.03

[ UL U I G (I U U G

PATRIMONIO SOCIAL

PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO
PROVISOES MATEMATICAS

BENEFiCIOS CONCEDIDOS
CONTRIBUICAO DEFINIDA

SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS

BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE
CAPITALIZACAO

VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS
PROGRAMADOQS - ASSISTIDOS

VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO
PROGRAMADOS - ASSISTIDOS

BENEFICIOS A CONCEDER

CONTRIBUICAQ DEFINIDA
SALDO DE CONTAS - PARCELA
PATROCINADOR(ES)/INSTITUIDOR(ES)

SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE
CAPITALIZACAO PROGRAMADO

VALOR ATUAL DOS BENEFiCIOS FUTUROS
PROGRAMADOS

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS
PATROCINADORES

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS
PARTICIPANTES

BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE
CAPITALIZACAO NAO PROGRAMADO

VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO
PROGRAMADOS

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS
PATROCINADORES

(-) VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS
PARTICIPANTES

(-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR
SERVICO PASSADO
PATROCINADOR(ES)
PARTICIPANTES

DEFICIT EQUACIONADO
PATROCINADOR(ES)
PARTICIPANTES

ASSISTIDOS

DEFICIT EQUACIONADO 2019
PATROCINADOR(ES)
PARTICIPANTES

ASSISTIDOS

DEFICIT EQUACIONADO 2018

o~ o o o o~ o~ o~

7)
-)
7)
-)
7)
-)
7)
-)
7)
-)
7)
-)

84.952.101,39
79.376.379,67
92.683.256,76
70.950.236,71
1.795.112,71
1.795.112,71

69.155.124,00
66.118.792,00

3.036.332,00
34.948.218,71
34.948.218,71

11.664.142,86
23.284.075,85

(13.215.198,66)

(13.215.198,66)
(2.652.944,06)

(10.562.254,60)
(5.902.294,19)
(1.195.804,80)

(4.706.489,39)
(2.551.824,09)

84.952.101,39
79.376.379,67
102.552.181,76
80.819.161,71
1.795.112,71
1.795.112,71

79.024.049,00
75.514.711,00

3.509.338,00
34.948.218,71
34.948.218,71

11.664.142,86
23.284.075,85

(13.215.198,66)

(13.215.198,66)
(2.652.944,06)

(10.562.254,60)
(5.902.294,19)
(1.195.804,80)

(4.706.489,39)
(2.551.824,09)

0,00%
0,00%
-9,62%
-12,21%
0,00%
0,00%

-12,49%
-12,44%

-13,48%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
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2.3.1.1.03.03.00
2.3.1.1.03.03.01
2.3.1.1.03.03.02
2.3.1.1.03.03.03
2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.01.01
2.3.1.2.01.01.02
2.3.1.2.01.02.00
2.3.1.2.02.00.00
2.3.2.0.00.00.00
2.3.2.1.00.00.00
2.3.2.1.01.00.00
2.3.2.1.01.02.00
2.3.2.1.02.00.00
2.3.2.1.03.00.00
2.3.2.2.00.00.00
2.3.2.3.00.00.00

) PATROCINADOR(ES)
) PARTICIPANTES

) ASSISTIDOS

) DEFICIT EQUACIONADO 2017
) PATROCINADOR(ES)

) PARTICIPANTES

) ASSISTIDOS i
+/-) POR AJUSTES DAS CONTRIBUICOES
EXTRAORDINARIAS

(+/-) PATROCINADOR(ES)
(+/-) PARTICIPANTES
(+/-) ASSISTIDOS
EQUILIBRIO TECNICO

RESULTADOS REALIZADOS

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO

RESERVA DE CONTINGENCIA

RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DO PLANO

(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO

RESULTADO A REALIZAR

FUNDOS

FUNDOS PREVIDENCIAIS

REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA REGULAMENTAR
FOPA

REVISAO DE PLANO

OUTROS - PREVISTO EM NOTA TECNICA ATUARIAL
FUNDOS ADMINISTRATIVOS

FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

(
(
(
(
(
(
(
(

(444.334,00)

(2.107.490,09)
(4.761.080,38)
(1.012.805,26)

(3.748.275,12)

(13.306.877,09)
(13.306.877,09)

(13.306.877,09)

5.575.721,72
5.575.721,72
5.575.721,72
5.575.721,72

(444.334,00)

(2.107.490,09)
(4.761.080,38)
(1.012.805,26)

(3.748.275,12)

(23.175.802,09)
(23.175.802,09)

(23.175.802,09)

5.575.721,72
5.575.721,72
5.575.721,72
5.575.721,72

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

-42,58%
-42,58%

-42,58%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

ia = 3,77% a.a. ou im = 0,3089% a.m.
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2.4

Enerprev - Previdéncia Complementar do Grupo Energias do Brasil

EM RELAQAO AO GRUPO DE CUSTEIO - CONSOLIDADO

B . Sensibilidade IPCA Avaliacao Atuarial Var/l(l‘?)
POSICAO DO PATRIMONIO SOCIAL PARA COBERTURA DO PLANO E DOS FUNDOS 31/12/2020 (1) 31/12/2020 (Il)
2.3.0.0.00.00.00 PATRIMONIO SOCIAL 915.725.274,30 915.725.274,30 0,00%
2.3.1.0.00.00.00 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 909.259.726,20 909.259.726,20 0,00%
2.3.1.1.00.00.00 PROVISOES MATEMATICAS 997.999.694,76 1.133.502.852,76  -11,95%
2.3.1.1.01.00.00 BENEFICIOS CONCEDIDOS 899.734.088,71 1.027.876.330,71  -12,47%
2.3.1.1.01.01.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA 1.795.112,71 1.795.112,71 0,00%
2.3.1.1.01.01.01  SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS 1.795.112,71 1.795.112,71 0,00%
2.3.1.4.01.02.00 CapHALIZACAD o L TORADO EM REGIME DE 897.938.976,00  1.026.081.218,00  -12,49%
2.3.1.1.01.02.01 Y’;E?ETA}E%‘L DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 818.433.257,00 935.189.780,00  -12,48%
2341010202 PROGRAMADOS - ASSISTIOOS o 79.505.719,00 9089143800 12,53
2.3.1.1.02.00.00 BENEFICIOS A CONCEDER 172.949.699,71 180.310.615,71 -4,08%
2.3.1.1.02.01.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA 34.948.218,71 34.948.218,71 0,00%
2.3.1.1.02.01.01 gﬁ%’%%gli/ggg;éz)/Tl\??‘l’CI'EIL_JAI\DOR(ES) 11.664.142,86 11.664.142,86  0,00%
2.3.1.1.02.01.02  SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES 23.284.075,85 23.284.075,85 0,00%
2.3.1.1.02.02.00 EiﬁFTIE/LCL:?A%%%NAB?)GE;I;%%RADO FM REGINE DE 133.923.295,00 141.206.523,00  -5,16%
2.3.1.1.02.02.01  VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 153.178.386,00 160.461.614,00  -4,54%
23.1.1.02.02.02 PATROCINADORES 1o ors FLTURAS DS (9.627.545,50) (9.627.545,50)  0,00%
2.3.1.1.02.02.03 EXFYT/TE?PFXQPEJS - DAS CONTRIBUIGOES FUTURAS DOS (9.627.545,50) (9.627.545,50)  0,00%
2.3.1.1.02.03.00 Eiﬁmﬂ%\%%%&% ii%?mfgg = REG~IME . 4.078.186,00 4.155.874,00  -1,87%
2.3.1.1.02.03.01 \F{éé%iﬁr}%\ésms PENEFICIOS FUTUROS NAO 4.812.922,00 4.890.610,00  -1,59%
2.3.1.1.02.03.02 éﬁ?’?&gﬁﬁggﬁésm CONTRIBUICOES FUTURAS DOS (367.368,00) (367.368,00)  0,00%
2.3.1.1.02.03.03 &Qﬁt?&ﬁgé - DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS (367.368,00) (367.368,00)  0,00%
2.3.1.1.03.00.00 (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR (74.684.093,66) (74.684.093,66)  0,00%
2.3.1.1.03.01.00 () SERVICO PASSADO
2.3.1.1.03.01.01  (-) PATROCINADOR(ES)
2.3.1.1.03.01.02 () PARTICIPANTES
2.3.1.1.03.02.00 () DEFICIT EQUACIONADO (74.684.093,66) (74.684.093,66)  0,00%
2.3.1.1.03.02.01  (-) PATROCINADOR(ES) (64.121.839,06) (64.121.839,06)  0,00%
2.3.1.1.03.02.02 () PARTICIPANTES
2.3.1.1.03.02.03  (-) ASSISTIDOS (10.562.254,60) (10.562.254,60)  0,00%

(+/-) POR AJUSTES DAS CONTRIBUICOES
2.3.1.1.03.03.00 EXTRAORDINARIAS
2.3.1.1.03.03.01  (+/-) PATROCINADOR(ES)
2.3.1.1.03.03.02  (+/-) PARTICIPANTES
2.3.1.1.03.03.03  (+/-) ASSISTIDOS
2.3.1.2.00.00.00 EQUILIBRIO TECNICO (88.739.968,56) (224.243.126,56) -60,43%
2.3.1.2.01.00.00 RESULTADOS REALIZADOS (88.739.968,56) (224.243.126,56) -60,43%
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2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.01.01
2.3.1.2.01.01.02
2.3.1.2.01.02.00
2.3.1.2.02.00.00
2.3.2.0.00.00.00
2.3.2.1.00.00.00
2.3.2.1.01.00.00
2.3.2.1.01.02.00
2.3.2.1.02.00.00
2.3.2.1.03.00.00
2.3.2.2.00.00.00
2.3.2.3.00.00.00

SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO

RESERVA DE CONTINGENCIA

RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DO PLANO

(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO

RESULTADO A REALIZAR

FUNDOS

FUNDOS PREVIDENCIAIS

REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA REGULAMENTAR
FOPA

REVISAO DE PLANO

OUTROS - PREVISTO EM NOTA TECNICA ATUARIAL
FUNDOS ADMINISTRATIVOS
FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

(88.739.968,56)

6.465.548,10
5.575.721,72
5.575.721,72
5.575.721,72

757.487,51
132.338,87

(224.243.126,56)

6.465.548,10
5.575.721,72
5.575.721,72
5.575.721,72

757.487,51
132.338,87

-60,43%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
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3
CONCLUSAO

Em consonancia com o Estudo elaborado pela Mercer Investimentos, cujo intuito é de dar
embasamento para a alteracdo do indexador dos ativos do plano, conclui-se que a alteracao do indexador ird
auxiliar na seguranca da situacao econémico-atuarial do Plano PSAP/Bandeirante para fins de manutencao das

obrigacdes firmadas.

S.M.J. Este é o Parecer.

//mg//% & it

Henrique Santos Santana
Atuario MIBA 2.800 - MTPS/RJ
ATUARIO

Tiago Tadeu Montini Calcada
Atudrio MIBA 1.666 - MTPS/RJ

CONSULTOR SENIOR

Brasilia, 12 de maio de 2021.
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