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1 Introducéo

A Politica de Investimentos é um documento que estabelece as diretrizes estratégicas que devem ser observadas na
gestdo dos recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). A Resolugdo CMN
n°® 3.792 determina que as EFPC’s devem definir a Politica de Investimentos dos recursos de seus planos de
beneficios, devendo essa ser diferenciada para as diversas modalidades de plano de beneficios por elas mantidas.
Deve ser definida e elaborada anualmente pela Diretoria Executiva, para posterior aprovagdo pelo Conselho
Deliberativo, antes do inicio do exercicio a que se referir.

Esta Politica de Investimentos prové uma descrigdo da filosofia e das praticas de investimento da ENERPREYV.

Conforme estabelecido pelo paragrafo 3° do Art. 16° da Resolugdo CMN N° 3.792, a Politica de Investimentos deve
fazer mengao expressa, no minimo:

* Aalocacéo de recursos e os limites por segmento de aplicacéo;

e« Os limites por modalidade de investimento, se estes forem mais restritivos que os estabelecidos nesta
Resolucéo;

e A utilizagdo de instrumentos derivativos;

« Ataxa minima atuarial ou os indices de referéncia, observado o regulamento de cada plano de beneficios;

¢ A meta de rentabilidade para cada segmento de aplicacao;

< A metodologia ou as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos financeiros;

¢ A metodologia e os critérios para avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e
sistémico; e

« A observancia ou nao de principios de responsabilidade socioambiental.

Neste contexto, a ENERPREV vem se manifestar que o presente documento atende plenamente a todos os requisitos
legais vigentes.

2 Objetivos da Politica de Investimentos

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo determinar e descrever tanto as diretrizes gerais para a gestao de
investimentos quanto disciplinar os métodos e agbes dos procedimentos correspondentes aos processos decisério e
operacional de gestéo dos ativos da ENERPREV.

A esse objetivo geral subordinam-se 0s seguintes objetivos especificos:

. Dar claro entendimento ao Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva, Funcionarios,
Gestores, Custodiante, Participantes, Beneficiariosprovedores externos de servigos e 6rgéo(s) regulador(es)
sobre os objetivos e diretrizes relativas aos investimentos da ENERPREV;

¢ Formalizar um instrumento de planejamento que defina claramente as necessidades da ENERPREV e seus
requisitos, por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco e restricdes de investimento;

¢ Externar critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, de gestores e de estratégias de
investimentos empregados no processo de investimento dos recursos garantidores da ENERPREV;
Estabelecer diretrizes aos gestores para que eles conduzam o processo de investimento em conformidade
com os objetivos, estratégias e restricbes de investimento da ENERPREV;

e Criar independéncia do processo de investimento com relacdo aos gestores individualmente, de forma que
qualquer gestor de carteiras que venha a participar do processo de investimento possa se guiar por diretrizes
bem definidas, que devem ser seguidas na construcéo e no gerenciamento das Carteiras; e

¢ Atender ao que determina a Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009.

3 Filosofia de investimentos

Considerando ser o principal objetivo da ENERPREYV prover beneficios a seus participantes e beneficiarios, as praticas
de investimento da entidade devem se pautar pela busca e manutengdo de ativos liquidos e dotados de rentabilidade
necessaria para cumprir estas obrigagdes no curto, médio e longo prazos, mantendo um equilibrio entre os ativos e os
compromissos do passivo. Destarte, as estratégias de investimento devem estar subordinadas ao perfil das obrigagbes
futuras da ENERPREV, que sé poderdo ser conhecidas com adequado grau de precisdo apds a efetiva formacgao do
grupo de participantes do plano, ocasidao em que serd efetuado um estudo de ALM (“Asset Liability Management”) para
determinar a alocacéo estratégica dos recursos nas macro-classes de ativos disponiveis no mercado brasileiro.

Politica de Investimentos 2010 Péagina 3 de 16



eﬂel'prev
Politica de K/estimentos

4 Objetivos dos investimentos

Os objetivos dos investimentos da ENERPREV séo:

¢ Produzir uma rentabilidade que seja igual ou superior a sua meta atuarial, definida como a variagdo do INPC
(indice Nacional de Precos ao Consumidor) acrescida de 6% (seis por cento) ao ano;

¢« Gerar uma liquidez compativel com o crescimento e a prote¢cdo do capital, visando garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as necessidades ditadas pelos fluxos atuariais futuros.

5  Vigéncia da Politica de Investimentos

Esta politica de investimentos estara vigente durante o ano de 2010, porém, com diretrizes estabelecidas com foco num
horizonte temporal de cinco anos. Esta politica serda submetida a revisbes anuais ou em periodos inferiores a este,
sempre que necessario, com o intuito de preservar as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dos
investimentos, por conta da conjuntura econdmica vigente, modificacdes observadas no passivo da ENERPREV ou em
funcdo de mudangas na legislagao.

6  Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificad o0 (AETQ)

Conforme o Art. 7° da Resolucdo do CMN N° 3.792 e paragrafo 5° do Artigo 35 da Lei Complementar n° 109, toda
EFPC deve designar Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), que sera responsavel civil, criminal e
administrativamente pela gestéo, alocagéo, superviséo, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores
de seus planos de beneficios, bem como pela prestagdo de informacdes relativas a aplicacdo dos mesmos, sem
prejuizo da responsabilidade solidaria dos demais administradores.

Em atendimento a Resolugao CMN no 3.792, o Diretor de Investimentos da ENERPREV é 0 AETQ.

Politica de Investimentos 2010 Péagina 4 de 16



eﬂel'prev
Politica de K/estimentos

7  Gestao dos Recursos
7.1 Metas de Gestao (ENTIDADE)

A Politica de Investimentos da ENERPREV tem por objetivo estabelecer os critérios de remuneragdo dos recursos
garantidores, através da alocagdo dos recursos nos diferentes segmentos de mercado previstos na legislagdo aplicavel
as EFPC's, observando determinados critérios de tolerancia a risco.

Nesse contexto, o valor do beneficio futuro ir4d depender do volume de contribuicdes dos participantes e das
patrocinadoras, bem como dos resultados obtidos nos investimentos.

Portanto, para o exercicio de 2010, as aplicagcdes dos recursos garantidores possuem como indice de referéncia os
seguintes benchmarks para Entidade:

7.1.1  Segmento de Renda Fixa:

7.1.1.1 \ Estilo de Gestéo:
Ativa

7.1.1.2 \ valor Adicionado:
Alocacao entre diferentes indexadores e Sele¢éo de Ativos

indices Comparativos de Rentabilidade (Benchmarks):
CDI Over;
IRF-M;
Combinacdes dos indices acima.

7.1.1.3 \ Tolerancia ao Risco:
O controle de risco € feito para cada fundo pertencente ao segmento de Renda Fixa. A perda maxima em
cenarios de “stress” estabelecidos pelo Agente Consolidador ndo devera exceder 2,0% do Patrimdnio Liquido
de qualquer Carteira Administrada ou Fundo e os cenérios de “stress” serdo estabelecidos periodicamente
pela consultoria econdmica indicada pela ENERPREV. Os limites maximos de VaR admitidos serdo definidos
para cada carteira em especifico.

7.1.2 Segmento de Renda Variavel:
7.1.2.1 \ Estilo de Gestso:
Ativa.
7.1.2.2 \ valor Adicionado:
Selecéo de Ativos e “Market Timing” (capacidade de antecipacdo dos movimentos do mercado como um todo)
7.1.2.3 \indices Comparativos de Rentabilidade (Benchmarks):
100% IBrx-50
7.1.2.4 \ Tolerancia a Risco:
O controle de risco é feito através da afericdo do risco de descolamento do retorno do fundo em relagédo ao
seu indice comparativo de rentabilidade (IBRX-50), medida chamada de “tracking error”. O limite de “tracking
error” anual admitido é de 10% para o percentual alocado em renda variavel de cada fundo. O “tracking error”

€ projetado por modelo estatistico e consiste na aferi¢cdo do risco de descolamento do retorno em relagéo ao
“benchmark”, ou seja, o desvio-padréo do risco ativo, medido de acordo com a seguinte férmula:

Tracking Error = G(Z' ) ,
Onde:

G(Zf) = VE[Zf _E(Zf)]2 :

Zf=Rf-Rb;
Rf = & o Retorno do fundo estimado por modelo multifatorial;

Rb = é o Retorno do Benchmark (IBRX) estimado por modelo multifatorial.

7.1.3  Segmento de imoéveis:
Sera utilizado o indice de exigibilidade atuarial + spread de risco.
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7.1.4  Segmento de empréstimos e financiamentos:
Sera utilizado o indice de exigibilidade atuarial + spread de risco.

Os indices de referéncia determinados para 2010 poderéo ser alterados nos exercicios subsequentes
7.2 Plataformas Eletronicas

Nas operacBes de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios do segmento de Renda Fixa, realizadas em
mercado de balcdo por meio de carteira prépria, carteira administrada ou fundos de investimento exclusivos, os
gestores de recursos contratados pela ENERPREV devem observar os critérios de apuracdo do valor de mercado ou
intervalo referencial de pre¢cos maximos e minimos dos ativos financeiros, estabelecidos com base em metodologia
publicada por instituicdes de reconhecido mérito no mercado financeiro ou com base em sistemas eletrénicos de
negociacao e de registro, ou nos casos de comprovada inexisténcia desses parametros, com base, no minimo, em trés
fontes secundarias.

A metodologia adotada deve assegurar, no minimo, que os pre¢os apurados, sdo consistentes com os pregos de
mercado vigentes no momento da operagao.

Os gestores devem guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como das ofertas recebidas e
efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referencial de precos dos titulos ou valores
mobiliarios negociados.

Sempre que o prego efetivamente negociado, em operagdes de compra, for superior, ou em operag8es de venda, for
inferior ao valor de mercado ou intervalo referencial de pregos, o gestor devera elaborar, no prazo maximo de 10 (dez)
dias ap0s a negociagdo do referido titulo ou valor mobiliario, relatério circunstanciado que devera conter:

7.2.1 \ Demonstragdo da discrepancia dos precos ou taxas praticadas;

7.2.2 A indicacdo da instituicdo, do sistema eletrbnico ou das fontes secundarias que serviram de base para
obtencéo do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos;

7.2.3  Aldentificacao dos intermediarios da operacao; e

7.2.4  Ajustificativa técnica para a efetivacao da operagéo.

Em relacdo as operag¢des de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa realizadas
pelos gestores de recursos por meio de plataformas eletrénicas de negociagdo administradas por entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, nas suas respectivas areas de
competéncia, fica dispensada a elaboracao do relatério mencionado acima.

A ENERPREV determinard aos gestores de recursos a apresentacdo de um relatério periddico sobre as operagfes de
compra ou venda de titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa realizadas sem a utiliza¢do de plataformas
eletrbnicas de negociacao.

8 Alocacgdo estratégica nos diversos segmentos e car  teiras

Este capitulo tem por objetivo apresentar a alocagdo estratégica dos recursos garantidores dos planos de beneficios
administrados pela ENERPREV. Essa alocagdo corresponde a deciséo de investimento de longo prazo, que leva em
conta a estrutura do passivo da ENERPREYV e visa proporcionar rentabilidade compativel com a meta dos planos, sem
incorrer em risco excessivo.

Em suma, pode-se dizer que a alocacao estratégica corresponde a gestédo do ativo com a finalidade de cobertura dos
compromissos atuariais.

A tabela a seguir apresenta os limites, a macro alocagdo objetivo e os limites legais estabelecidos pela Resolucéo
CMN N° 3.792. Conforme as oportunidades de mercado, a ENERPREV pode realocar os seus recursos dentro dos
limites estabelecidos.
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s i Limites Limife L |
egmentos — — imite Lega
9 Minimo | Maximo 9
Renda Fixa 58% 100% 100%
Titulos Publicos 58% 100% 100%
Titulos Privados 0% 30% 80%
Renda Varidvel 0% 30% 70%
Novo Mercado 0% 30% 70%
Nivel 2 0% 30% 60%
Iméveis 0% 2% 8%
Empreendimentos Imobilidrios 0% 2% 8%
Imdveis para Alguel e Renda 0% 2% 8%
Qutros Imoveis 0% 2% 8%
Operagoes com Participantes 0% 10% 15%
Contratos das Operacdes com Participantes e Assistidos 0% 10% 15%
Contratos de Financiamento Imobilidrios 0% 0% 15%
Investimentos Estruturados 0% 0% 20%
Investimentos no Exterior 0% 0% 10%

8.1 Segmento de Renda Fixa
8.1.1 Daclassificagdo das carteiras

A ENERPREV utilizara as agéncias classificadoras Standard&Poors, Moody’s, e Fitch Ratings para a definicdo das
carteiras componentes do segmento de Renda Fixa. Como referéncia, vale a pior ou a Unica classificagdo, ndo valendo
ainda classificagdes por agéncias diferentes das mencionadas.

Os gestores somente poderdo efetuar aquisicao de titulos e valores mobiliarios de baixo risco de crédito, com base em
classificacédo efetuada por uma das agéncias classificadoras de risco relacionadas acima e de acordo com os “ratings”
determinados nos quadros 1 e 2 do item 8.1.5 desta Politica de Investimentos.

Na hipotese de uma emissao ndo receber classificacdo de nenhuma das agéncias aqui consideradas, a mesma seréa
considerada automaticamente como de alto risco de crédito.

8.1.2 Da carteira de Baixo Risco de Crédito

Os titulos elegiveis para a composicéo da carteira de renda fixa com baixo risco de crédito séo:
8.1.2.1 \ Fundos de Investimentos e Fundos de Investimento em Quotas de Fundos de Investimentos, sendo
necessaria autorizacao prévia da ENERPREV;
8.1.2.2 Titulos Publicos Federais, podendo ser pré-fixados, indexados a CDI, SELIC, IGPM (indice Geral de Precos de
Mercado), IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna) ou IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo) ;
8.1.2.3 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Certificados de Recebiveis Imobiliarios que atendam
cumulativamente as seguintes condigées:
8.1.2.3.1No caso de serem fundos, que sejam fundos fechados;
8.1.2.3.2 Apresentem classificacao de “rating” em escala nacional melhor ou igual aos niveis destacados no “QUADRO
2", por pelo menos uma das agéncias de “rating” listadas;
8.1.2.3.3Tenham autorizagdo prévia da ENERPREYV para a operagao.
8.1.2.4 \ Titulos privados de emissdo de empresas nao financeiras de primeira linha, portanto, de baixo risco de
crédito, que atenderem aos seguintes critérios:
8.1.2.4.1Nao apresentar classificagdo de “rating” em escala nacional inferior aos niveis destacados no “QUADRO 17,
por qualquer uma das agéncias que se encontram no mesmo, e apresentar classificacdo de “rating” em

Politica de Investimentos 2010 Péagina 7 de 16



eﬂel'prev
Politica de K/estimentos

escala nacional melhor ou igual aos niveis destacados no “QUADRO 1", por pelo menos uma das agéncias
de “rating” listadas nesta Politica de Investimentos;
8.1.2.5 \ Titulos privados de emissdo de empresas financeiras de primeira linha, portanto, de baixo risco de crédito,
que atenderem aos seguintes critérios:
8.1.2.5.1Nao apresentar classificagdo de “rating” em escala nacional inferior aos niveis destacados no “QUADRO 27,
por qualquer uma das agéncias que se encontram no mesmo, e apresentar classificacdo de “rating” em
escala nacional melhor ou igual aos niveis destacados no “QUADRO 2", por pelo menos uma das agéncias
de “rating” listadas nesta Politica de Investimentos;
8.1.2.6 \ Os investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissores privados de baixo risco de crédito serdo
limitados a um méaximo de 5,00% (cinco por cento) de cada carteira da ENERPREV por emissor ou grupo
financeiro, em: Certificados e Recibos de Depdsito Bancéario e demais titulos e valores mobiliarios de renda
fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira ou outra instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, debéntures e notas promissorias;
8.1.2.7 Operag6es de financiamento de agdes a termo, construidas de modo a ndo haver exposi¢do a risco em ativos
de renda variavel.

8.1.3  Da carteira de médio e alto risco de crédito
Nao esta prevista a aquisigcao de titulos e valores mobiliarios na carteira de médio e alto risco de crédito.
8.1.4  Limites operacionais para investimento no seg  mento de Renda Fixa

Todas as decisdes de investimento deveréo observar as restricdes e limitages presentes na Resolugdo CMN n° 3.792
e demais legislacao aplicavel as EFPC. Adicionalmente, deverdo ser observados os limites e restricbes indicados a
seguir.

Os fundos de investimento deverdo manter obrigatoriamente liquidez minima de 5% do PL para fazer frente as
necessidades de caixa da ENERPREV.

8.1.5 Limites de Investimento em titulos e valores mobiliarios de emisséo e/ou co-obrigacdo de uma mes  ma
pessoa juridica e limites de investimento em cotas de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditérios e em cotas de um mesmo fundo de investi mento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios

Os investimentos em titulos privados e investimentos em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios e
investimentos em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios da
carteira de baixo risco de crédito devem verificar necessariamente os seguintes limites de investimento:

QUADRO 1
Tabela de limites por emissor em funcéo do rating — valida para risco de crédito ndo bancario
Limite do PL da Moody’s S&P Fitch
Renda Fixa
Até 5% A3.br brA- A-
QUADRO 2

Tabela de limites por emissor em funcéo do rating — vélida para risco de crédito bancéario e para fundos de
investimento em direitos creditérios e certificados de recebiveis imobiliarios

Limite do PL da Moody’s S&P Fitch
Renda Fixa
Até 5% Aa3.br brAA- AA-

O gestor deveréa controlar e observar estes limites no momento do investimento.

Na hipétese de ocorréncia de desenquadramento passivo, em consequéncia de alteragcdo na classificacao do risco de
crédito do titulo e valor mobiliario, ou mesmo em decorréncia da realizagéo de resgate, o gestor devera providenciar o
reenquadramento do fundo em conformidade com as tabelas de limites de crédito, em até 15(quinze) dias Uteis a contar
do dia do desenquadramento passivo.
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8.2 Segmento de Renda Variavel

8.2.1  Ativos autorizados para composicdo do segment o de Renda Variavel
8.2.1.1 \ AcBes pertencentes ao IBrX-50 (indice Brasil).
E necesséria autorizacdo prévia para compra de qualquer ac&o que néo faca parte da carteira teérica do IBrx-
50, porém, se a acdo tiver aderido um dos seguintes niveis de governanca corporativa da BMF&Bovespa -
Novo Mercado ou Nivel 2 — independente do indice de referéncia, ndo ha necessidade de solicitar autorizagéo.
8.2.1.2 Caso uma agdo seja de uma empresa que pertence ao mesmo grupo econdmico do gestor do Fundo, é
permitida a aplicacdo em tal ativo financeiro, respeitando como limite maximo o percentual de participacédo
do mesmo na composicéo do indice.

8.2.2 Participacdo em assembléias de acionistas

A ENERPREYV nao participara diretamente de assembléia de acionistas das companhias onde mantenha participagéo,
em fungdo das seguintes razdes:

¢« Arelacdo entre a ENERPREV e seus administradores e gestores encontra-se lastreada em contrato especifico
formalizado entre as partes;

« Os administradores e gestores de recursos possuem poderes discricionarios para a compra e venda de acdes
na carteira da ENERPREV. O contrato de gestdo entre a ENERPREV e administradores e gestores confere
poderes aos administradores e gestores para toda e qualquer deciséo de investir e resgatar investimentos em
acdes;

« Os administradores e gestores se encontram preparados tecnicamente para participar das assembléias que
julgarem conveniente; e

¢ Os administradores e gestores, como representante do fundo de investimento/carteira administrada, decidirdo
sobre 0 comparecimento em assembléias gerais de acionistas das companhias, cujos titulos e valores
mobiliarios integrem as carteiras do fundo de investimento/carteira administrada tanto & época da convocagéo
quanto da realiza¢do das respectivas assembléias, baseado em sua analise prévia acerca da relevancia para
o fundo de investimento/carteira administrada da(s) matéria(s) objeto de deliberagdo na respectiva assembléia.
Na hipétese de comparecimento, deve submeter previamente a ENERPREV sua intencdo de voto a ser
proferida na assembléia, sempre em conformidade com o0s interesses estratégicos e financeiros da
ENERPREV.

8.2.3 Empréstimo de acdes

As acbes integrantes das diversas carteiras que comp8em o0 segmento de renda variavel podem ser objeto de
empréstimo, observadas as condicdes estabelecidas na Resolucdo BACEN N° 3.278, de 2005, e a regulamentagdo
baixada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), até o limite de 10% (dez por cento) do patrimdnio alocado no
segmento.

9 Das vedacgbes

A gestéo dos recursos da ENERPREYV devera respeitar adicionalmente as seguintes vedagdes:

9.11.1 \Aquisigﬁes de quaisquer ativos financeiros junto a instituicdo pertencente ao mesmo grupo econdmico do
Gestor do fundo, salvo o descrito no Item 8.2.1.2;

9.1.1.2 Aquisicdo de titulos de desenvolvimento econdémico (TDE) e quotas de fundos de desenvolvimento social
(FDS);

9.1.1.3 Realizacdo de operacdes denominadas “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia;

9.1.1.4 Realizacéo de operag8es referenciadas em pregcos de commodities;

9.1.1.5 Aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimentos que ndo sejam geridos pelos Gestores de Recursos, salvo sob
anuéncia expressa da ENERPREV;

E de exclusiva responsabilidade do gestor o controle e observacéo das restrices acima no momento da decisdo de
investimento.
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10 Das autorizagbes

O Gestor de Recursos, Administrador ou empresa que é sua controladora, controlada ou coligada (de ambos), podera,
direta ou indiretamente, atuar como contraparte em operac¢des com valores mobiliarios das carteiras, limitado a 10% do
patriménio do fundo.

11 Descricdo da Relagdo entre ENERPREYV e Patrocinad ores

Observados os limites mencionados na Resolucdo CMN N°. 3.792 e posteriores alteracdes, ndo devera haver conflito
de interesses entre as Patrocinadoras e a ENERPREV.

No segmento de Renda Fixa, limitar-se a manutencéo de titulos de emissdo da patrocinadora e empresas do grupo,
como debéntures ou nota promissoéria, a no maximo, 2% dos recursos garantidores da ENERPREV.

Em Renda Variavel, limitar-se a manutencgdo de ac¢des da patrocinadora e empresas do grupo a, no maximo, 2% dos
recursos garantidores da ENERPREV ou a participagdo relativa das agdes nos indices de referéncia/benchmarks, o
que for maior.

12 Realizagdo de operacéo de derivativos e limites e condi¢des de atuag¢édo nestes mercados
Derivativos podem ser entendidos como instrumentos financeiros que “resultam, dependem, se originam ou dependem”
dos precos de outras variaveis.

A ENERPREV permite a realiza¢do de opera¢des com derivativos em bolsa de valores ou em bolsa de mercadorias e
de futuros, exclusivamente na modalidade "com garantia”, atendendo aos seguintes objetivos, conforme determinado
pela Resolugdo CMN N° 3.792 :

12.1.1.1\ Operagdes com o objetivo de protec@o, que devem subordinar-se ao limite do valor das posi¢des detidas a
vista; e

12.1.1.2 Operagdes que ndo tenham o objetivo de protegdo das posicdes detidas a vista devem ter igual valor aplicado
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, desde que estes ndo estejam vinculados a quaisquer outras
operagoes.

Os gestores de recursos, quando da utilizacdo de derivativos, deverdo observar o disposto na legislacao aplicavel as
EFPC'’s, sendo obrigatdria a prévia existéncia de procedimentos de controle e de avaliagdo do risco de mercado e dos
demais riscos inerentes as operac¢des com derivativos.

Objetivando o atendimento do Art. 44 da Resolucdo CMN N° 3.792, é obrigatdria a prévia existéncia de procedimentos
de controle e de avaliagdo do risco de mercado e dos demais riscos inerentes as operagbes com derivativos pelos
administradores e gestores de recursos, sendo que os documentos que fundamentaram tais procedimentos deveréo
ser encaminhados para a ENERPREV.

13 Controle e Avaliagéo dos Riscos
13.1 Risco de Mercado
Entende-se como risco de mercado o risco de perdas em decorréncia de oscilagbes de varidveis econémicas e
financeiras, como taxa de juros, taxas de cambio, pre¢o das agdes e de commodities. O risco de mercado manifesta-se
quando o valor de uma carteira oscila em fungéo de variagdes ocorridas nos pregos de instrumentos financeiros.
13.1.1 Segmento de Renda Fixa
Para o segmento de renda fixa, a ENERPREV utiliza o valor em risco (V@R) como metodologia para a mensuragéo do

risco de mercado. Os parametros e limites para o valor em risco sédo definidos individualmente para cada fundo de
investimento/carteira administrada, considerando:

13.1.1.1 \ Nivel de confianca: 95%
13.1.1.2 Horizonte de tempo: 21 dias Uteis
13.1.1.3 Periodicidade para célculo do V@R: mensal
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13.1.2 Segmento de Renda Variavel

Para o segmento de renda variavel, a ENERPREV utiliza o “tracking error” como metodologia para a mensuragdo do
risco da parcela de cada fundo de investimento/carteira administrada aplicada em titulos e valores mobiliarios de renda
variavel:

\

13.1.2.1 \ Limite de tracking error anual em relacdo ao benchmark: 10%
13.1.2.2 Periodicidade para célculo do “tracking error”: mensal

13.2 Risco de Liquidez

O risco de liquidez de ativos ou de mercado surge quando uma transacéo ndo pode ser conduzida aos precos vigentes
de mercado devido ao fato de o volume envolvido ser muito elevado em relagdo aos volumes normalmente
transacionados e varia de acordo com os tipos de ativos, mercados em que sdo negociados e ao longo do tempo em
funcéo das condi¢des de mercado.

O risco de liquidez relaciona-se com o descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus reflexos sobre a
capacidade financeira da instituicdo em obter ativos e honrar suas obrigagées.

O gerenciamento do risco de liquidez sera preocupacéo constante da ENERPREV e, como prudéncia, podera ensejar a
alteracéo do percentual de seus recursos totais em ativos de liquidez imediata. Com a adogéo dessa politica, espera-se
eliminar a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos previdenciais no curto prazo.

13.3 Risco Legal

O acompanhamento da legislacao aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar é realizada pela
ENERPREYV constantemente e visa mensurar e quantificar a conformidade legal de todas as carteiras de investimento.

13.4 Risco Operacional
Visando mitigar o risco operacional causado principalmente por falhas humanas, fraudes e fragilidade nos mecanismos
de controles internos, a Enerprev adotard a segregacao de fungdes entre as suas areas, manuais de controle e
auditorias externas.

13.5 Risco Sistémico

O sistema financeiro esta permeado por risco sistémico, isto é, pela possibilidade de um choque localizado ser
transmitido ao sistema financeiro como um todo e, eventualmente, levar a um colapso da prépria economia. O contagio
refere-se ao risco de que problemas em dada instituicdo venham a contagiar todo o mercado, mesmo que as demais
instituicdes estejam tomando cuidados para manter a solidez de suas operacgdes.

Os valores dos ativos podem ser afetados por condigBes econdmicas nacionais, internacionais e por fatores exégenos
diversos, tais como interferéncias dos 6rgéos reguladores nos mercados, moratérias, alteracdes da politica monetéaria
ou da regulamentagéo aplicavel aos ativos, entre outros, podendo, eventualmente, causar perdas nas carteiras/ fundos
da Entidade.

O gerenciamento do risco sistémico é feito pelos gestores através do monitoramento de risco para obter estimativa do
nivel de exposicao da carteira/ fundos de forma a adequar os investimentos da Entidade a seus objetivos.

A Entidade limita através deste documento a exposicéo total em titulos privados de emissdo de empresas de capital
aberto em 30% da carteira de Renda Fixa uma vez que os titulos emitidos pelo tesouro nacional ttm menor risco de
serem afetado por um eventual evento de colapso do sistema financeiro nacional.

Além do limite citado anteriormente, a ENERPREV também se limita em expor seus investimentos em titulos e valores
mobiliarios de emissores privados de baixo risco de crédito (considerando os’ratings” relacionados nos quadros 1 e 2
do item 8.1.5 desta Politica) a um maximo em 5% de cada carteira por por emissor ou grupo financeiro, em:
Certificados e Recibos de Depdsito Bancario e demais titulos e valores mobiliarios de renda fixa de emissdo ou
coobrigagdo de instituicdo financeira ou outra instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
debéntures e notas promissorias;
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14 Critérios a serem observados na precificagcao de ativos
Conforme determinado pela Resolucdo CGPC n° 04, de 30 de janeiro de 2002, os titulos e valores mobiliarios
integrantes das carteiras proprias e das carteiras de fundos de investimentos exclusivos, devem ser registrados pelo
valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e classificados nas seguintes categorias: Titulos para
negociacao e/ou Titulos mantidos até o vencimento.
Os ativos da Enerprev estédo classificados na categoria: Titulos para negociacdo

15 Principios de Responsabilidade Sécio-Ambiental
N&o h& observancia de principios de responsabilidade socio-ambiental

16 Consideragdes finais

Qualquer fato ou situacao ndo previstos ou que nao se enquadrem na Politica de Investimentos aqui estabelecida serao
objeto de avaliagédo imediata pela Diretoria da ENERPREV e de seu Conselho Deliberativo, se assim exigido for.
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1 Gestao dos ativos

A ENERPREY possui a gestao dos seus ativos de Renda Fixa e Renda Variavel totalmente terceirizada, remunerando
seus gestores através de um percentual aplicado sobre o volume de recursos sob gestéo e/ou um percentual sobre o
desempenho.

A ENERPREV acredita que a contratagdo de instituicdes especializadas em gestéo de recursos de terceiros € a melhor
alternativa para a maximizag¢éo da rentabilidade da carteira e a minimizagdo de riscos inerentes ao processo de gestéo
de recursos.

A gestéo é discricionaria, cabendo aos gestores o processo de escolha de ativos a serem incluidos nas carteiras dos
planos administrados pela ENERPREYV, desde que os limites e procedimentos descritos na Resolugdo CMN N° 3.792 e
na presente Politica de Investimentos sejam respeitados.

1.1.1  Critérios para Selegdo de Gestores
O numero de gestores a serem contratados dependera da diversificagédo de ativos que possa ser atingida e dos custos
associados a contratagdo de mais de um gestor.

A avaliagdo da contratacédo de gestores externos sera efetuada com base nos critérios abaixo apresentados e realizada
periodicamente para cada um dos segmentos de aplicacao.

1111\ Etapa 1: pré-qualificacdo

A etapa de pré-qualificagdo compreende a realizagdo de um trabalho de prospeccdo dos gestores candidatos a
participarem do processo de selecao. A prospeccao contemplard os seguintes critérios:

1.1.1.1.1 Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores;

1.1.1.1.2 Solidez da instituicéo;

1.1.1.1.3Total de recursos administrados/geridos na modalidade desejada;

1.1.1.1.4Histérico de desempenho dos fundos de investimento/carteiras administradas na modalidade desejada.

1.1.1.2 \ Etapa 2: avaliagéo quantitativa

Esta etapa abordara as seguintes critérios:

1.1.1.2.1Escolha do periodo de andlise;

1.1.1.2.2 Defini¢éo dos indicadores utilizados para a analise de desempenho;
1.1.1.2.3Taxas de gestao.

1.1.1.3 \ Etapa 3: avaliagéo qualitativa

E desenvolvida sobre as caracteristicas da empresa gestora de recursos, abordando os seguintes aspectos:
1.1.1.3.1Caracteristica dos clientes;

1.1.1.3.2 Satisfacao dos clientes;

1.1.1.3.3Qualidade da equipe;

1.1.1.3.4Qualidade do processo de investimentos;

1.1.1.3.5Estruturas de suporte e “back-office”;

1.1.1.3.6 Processo de gerenciamento de risco e “compliance”.

1.1.2  Critérios para monitoramento de gestores exte  rnos
Os gestores externos de recursos serdo monitorados e submetidos a reunides periddicas de avaliagdo, de acordo com
a seguinte programacao:

1.1.2.1 \ Segmento de renda fixa: avaliagdo trimestral;
1.1.2.2 Segmento de renda variavel: avaliagéo trimestral.

Cada segmento de aplicacéo sera analisado sob dois enfoques distintos:

1.1.2.3 \ Em valores absolutos, em que serd mensurado o retorno, prémio por unidade de risco, risco e outros
parametros caracteristicos, inclusive em relagéo aos indices de referéncia da ENERPREV; e
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1.1.2.4 Em relagdo ao seu “benchmark”, a fim de averiguar a qualidade das estratégias adotadas pelo gestor, tanto
em carteiras passivas como ativas.

Independentemente dos resultados da avaliagdo peridédica de desempenho dos gestores, a ENERPREYV podera realizar
resgates dos gestores de recursos, face a qualquer necessidade de pagamento de beneficios ou mesmo objetivando
maior diversificagdo na gestéo de recursos.

1.1.3  Critérios para sele¢do de custodiante

O processo de selecdo de agente custodiante deve levar em conta, no minimo, os seguintes fatores:
1.1.3.1 \ Estar legalmente habilitado/qualificado junto a0 BACEN e CVM;

1.1.3.2 Volume de ativos custodiados;

1.1.3.3 Rating de crédito e taxa de custddia.

1.1.3.4 Referéncia de outras Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)

1.1.4  Critérios para monitoramento de custodiante
A ENERPREY verificard continuamente a qualidade dos servigos prestados pelo custodiante e decidird sobre a sua
continuidade ou nova contratagao.

1.1.5 Selegao de corretoras

Os gestores de recursos sdo responsaveis pela selecéo das corretoras, devendo as corretoras selecionadas praticar
devolugBes de taxas em niveis compativeis com o mercado, ai se incluindo corretagens e rebates de taxas.

No que tange ao custo de corretagem, qualquer beneficio recebido a titulo de devolu¢do de uma parcela da taxa de
corretagem devera ser revertido em beneficio da ENERPREV.

1.1.6  Critérios para sele¢do de consultorias

O processo de selecdo das empresas que prestam servigcos de consultoria se da através da andlise de propostas

apresentadas e 0s seguintes aspectos sdo priorizados:

1.1.6.1 \ Capacidade técnica reconhecida pelo mercado;

1.1.6.2 Nao haver interesses conflitantes, ainda que de forma meramente esporadica ou eventual com gestores,
custodiante e administrador fiduciario da entidade;

1.1.6.3 Escopo e abrangéncia dos servigos oferecidos;

1.1.6.4 Relacéo custo, beneficio e adi¢céo de valores;

1.1.6.5 Referéncias.

2  Cenario macroecondmico

A principal caracteristica desta politica € o seu horizonte de longo prazo, compativel com o prazo de investimento de
um plano de aposentadoria.

Os gestores de recursos contratados sdo responsaveis pela definicdo dos cenarios econdmicos de curto, médio e longo
prazo que suportam suas decisdes de investimento e desinvestimento nos ativos autorizados.

A ENERPREV, na execug¢do e acompanhamento da politica, pode se utilizar dos cenérios de curto prazo para escolher
a participacdo de cada segmento (renda fixa, renda variavel, empréstimos e imoveis) dentro dos limites aprovados.
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ANEXO I

Limites Gerais da Resolugdo CMN n° 3792

Modalidades de Investimentos

Resolugao CMN n2 3792

Limites | Sub-Limites
Renda Fixa (RF) 100,00%
Titulos Publicos Federais (TPF) 100,00% 100,00%
Outros Ativos de RF (exceto TPF) 80,00% 80,00%
Cédula de Crédito Bancario (CCB) e Notas Promissérias (NP) 20,00%
Notas/Cédulas Crédito Exportagdo (NCE/CCE) 20,00%
Certificados Recebiveis Imobiliarios (CRI) 80,009 20,00%
) (]
Cédula de Crédito Imobiliario (CCl) 20,00%
CPR, CRA, CDCA e WA 20,00%
Demais Titulos de Cias Abertas 20,00%
Renda Variavel (RV) 70,00%
Agbes - Novo Mercado 70,00%
Acgles - Nivel 2 60,00%
Acdes - Bovespa Mais 50,00%
e N >
A(;cjes Nivel 1 70,00% 45,00%
Agoes - Sem Governanga 35,00%
Fundos de indice Negociados em Bolsa 35,00%
Titulos de Emissdo de SPE 20,00%
Outros Ativos 3,00%
Investimentos Estruturados (IEs) 20,00%
Fl e FIC Participagbes 20,00%
0,
Fl Empr.e'slas' Emergentes 20,00% 20,00%
Fl Imobilidrio 10,00%
Fl e FIC Multimercado 10,00%
Investimentos no Exterior (IEx) 10,00%
Ativos emitidos no exterior pertencentes a fundos constituidos no
Brasil 10,00%
Fl e FIC Divida Externa 10,00%
Fundos de indice estrangeiros negociados em Bolsa no Brasil 10,00% 10,00%
Certificados de Depdsito de Valores com Lastro em Agdes de Cias
Estrangeiras (BDR) 10,00%
Ac0es de Cias sediadas no Mercosul 10,00%
Iméveis (IM) 8,00%
Empreendimentos Imobilidrios 8,00%
Imdveis para Aluguel e Renda 8,00% 8,00%
Outros Imdveis 8,00%
Operagcdes com Participantes (OP) 15,00%
A 1 0,
E'mpre.stlmos _— 15,00% 15,00%
Financiamentos Imobiliarios 15,00%

Politica de Investimentos 2010 Péagina 15 de 16




eﬂefprev
Politica de H/estimentos

. I . Resolugdo
Diversificagao dos Investimentos
CMN n2 3792
Limites de Alocagdo por Tipo de Emissor
Tesouro Nacional 100,00%
Instituicdo Financeira autorizada pelo BACEN 20,00%
Tesouro Estadual ou Municipal 10,00%
Cia Aberta com Registro CVM 10,00%
Organismo Multilateral 10,00%
Cia Securitizadora 10,00%
Patrocinador de Plano de Beneficios 10,00%
FIDC e FICFIDC 20,00%
Fundos de indice Negociados em Bolsa 10,00%
Sociedade de Propdsito Especifico 10,00%
Fl e FIC classificado no segmento de Investimentos Estruturados
10,00%
Demais Emissores 5,00%
Limites de Concentragdo por Emissor

Capital Total de uma mesma Cia Aberta ou SPE 25,00%
Capital Votante de uma mesma Cia Aberta 25,00%
Patrimonio Liquido de uma mesma Instituicdo Financeira 25,00%
Patrimonio Liquido de um mesmo:

Fundo de indice Referenciado em Cesta de Ac¢des de Cia Abertas 25,00%

Fl do Segmento de Investimentos Estruturados 25,00%

Fl do Segmento de Investimentos Exterior 25,00%

Fundo de indice do Exterior admitido G negociagdo em Bolsa de Valores do Brasil

25,00%
Patriménio Separado Constituido nas Emissées de Certificado de Recebiveis com a
adogdo de Regime Fiducidrio 25,00%
Limites de Concentragdo por Investimento

Mesma Série de Titulo ou Valores Imobilidrios 25,00%
Mesma Classe ou Série de Cotas de FIDC 25,00%
Mesmo Empreendimento Imobiliario 25,00%
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